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Tém tit:

Sit dung phwong phdp nghién civu triecong hop, bai bdo nham danh gid van dung chudn muc
ké todn hop nhat kinh doanh theo hai khia canh: ghi nhdn va céng bé thong tin cdc tdi san
sinh ra tir hop nhat kinh doanh. Vingroup dwoc chon do céng ty c6 nhiéu giao dich hop nhat
kinh doanh va tién phong trong viéc ldp bdo cdo tai chinh theo chudn muwc ké todn Viét Nam
va chudn muc bdo cdo tai chinh quéc té. Két qud phan tich cho thdy van con mét khoang cdch
khd I6n giita yéu cau va thuc té dp dung cdc chudn muec ké todn hop nhat kinh doanh tai cong
ty trong viéc ghi nhdn va céng bé thong tin vé loi thé thwong mai va tdi san vo hinh khdc khi
Idp bdo cdo tai chinh theo chudn myee Viét Nam va theo chudn muwc quoc té. Két qua nay ngu
¥ rang, minh bach théng tin giao dich hop nhdt kinh doanh ¢ Viét Nam con chuwa dép vmg ky
vong va diéu nay cé thé gdy anh hwéng tiéu cuc dén nha dau tu.

Tir khéa: Cong bd thong tin; ghi nhan; hop nhat kinh doanh; loi thé thuwong mai; tai san vo
hinh khac.

Ma JEL: M41

Recognition and disclosure of goodwill and other intangible assets generated from
business consolidation: Case of VINGROUP

Abstract:

Using case study method, this study aims to evaluate the application of combination standards
in terms of two aspects of recognition and disclosure of assets generated from business
combination. Vingroup was chosen because the group had many business mergers and
pioneers in preparing financial statements both in accordance with Vietnamese accounting
standards and international financial reporting standards (IFRS). The analytical results show
that there is still a big gap between the requirements and practices of accounting for business
combination regarding recognition and disclosure of goodwill and other intangible assets when
preparing financial statements in accordance with Vietnamese standards and international
standards. The results imply that information transparency of business combination has not
met expectations and this may negatively affect investors.

Keywords: Disclosure, Recognition, Business combination, Goodwill; Other intangible asset.
JEL code: M41
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1. Pat van dé

Giao dich hop nhit kinh doanh dugc xem 1a mot
loai giao dich phuc tap nhét trong hoat dong kinh
doanh cua cac cong ty lon. IFRS 3 (IASB, 2008)
va VAS 11 - Hop nhat kinh doanh (B9 Tai chinh,
2005) hudng dan do ludng, ghi nhan va cong bd
thong tin vé hop nhat kinh doanh. Theo d6, khi ap
dung phuong phap mua, bén mua phai phan b6 gia
mua cho loi thé thuong mai (LTTM) va cic tai san
mua lai ¢ thé xéac dinh dugc (tai san vo hinh khac),
ddng thoi ghi nhan no phai tra va loi ich cta c6 dong
khong kiém soat bén bi mua dé trinh bay trong bao
c4o tai chinh (BCTC) hop nhat. Dé ghi nhén gia trj
c4c tai san va no ndy, bén mua phai danh gia lai tat
ca cac tai san va ng phai dugc xac dinh theo gia tri
hop 1y twong tmg clia ching vao ngay mua, bao gdm
ca tai san vo hinh (TSVH) tu tao ra va cac khoan n¢
ma bén bi mua trudc day chua tung dugc ghi nhan
la tai san va no phai tra trong bao cao tai chinh cia
minh.

Nhu vy, gid tri cua loi thé thuong mai va tai san
v6 hinh khac dugc ghi nhan trong hop nhat kinh
doanh (HNKD) phan anh nhiing loi ich kinh té trong
trong lai ma bén mua c6 thé co duge ngoai loi ich tir
tai san thuan cua bén bj mua thong qua viéc mua lai
tai san thuan ctia bén bi mua. Tai san v6 hinh mang
tinh chat mua lai, nhu mot tén thuong hiéu, sang
ché hodc mot moi quan hé khach hang,... ma bén bi
mua da khong dugc ghi nhan 1a tai san trong béo céo
tai chinh cta ho bai vi bén bi mua phat trién chiung
trong ndi bo va tinh cac chi phi lién quan vao chi
phi. Viéc phan bo gia mua cho loi thé thwong mai
va tai san vo hinh khac hay khong phu thude vao (i)
trinh do/thong tin san c6 dé tinh toan va, (ii) y dinh
cht quan ctia ngudi quan 1y. Néu trinh d¢ cua ké
toan han ché, hoic khong c6 sin thong tin dé c6 thé
dinh gia cac tai san vo hinh khac, phén chénh Iéch
giira gia phi va gia tri hop 1y cua tai san thuan cua
bén bi mua duogc gan cho gia tri lgi thé thuong mai.
O chiéu hudng khac, méac du cod théng tin vé xdc
dinh gia tri hgp 1y cta tai san vo hinh khac, nguoi
quan 1y ¢6 thé c6 chu y phan bd chénh léch tir gia
mua véi tai san thuan cho loi thé thuong mai, nham
ghi nhan chi phi trong ky hién hanh va vé sau (lgi
thé thuong mai dugc khéu hao khong qua 10 nam,
trong khi cc tai san vo hinh khac dugc khéu hao
theo thoi gian pht hop véi ban chét ciia n6). Do anh

hudng ciia viéc ghi nhan loi thé thuong mai va tai
san vo hinh khac dén tai san, két qua kinh doanh ciia
bén mua trong béo cao tai chinh hop nhét, IFRS 3 va
VAS 11 déu yéu cau doanh nghiép (bén mua) phai
cong bd thong tin vé loi thé thwong mai va tai san
v6 hinh khac trong béo cao tai chinh hop nhét, nhim
gitp nguoi s dung bao cao tai chinh c6 duoc thong
tin mot cach déy dt hon, minh bach hon vé céac giao
dich hop nhét kinh doanh cua doanh nghiép.

Do muc dd tuan thi chuin muc hop nhét kinh
doanh cua cac doanh nghiép chua cao va hé qua cua
viéc khong tuan thu, chu dé nay thu hat su cha ¥
cia mot nha nghién ctru. Mot s6 nghién ciru dién
hinh trén thé gii nhu nghién ctru ciia Shalev (2009),
cua Giuliani & Brannstrom (2011), Rupo & Sidoti
(2014), Carvalho & cong sy (2016). Hau hét cac
nghién ctru ndy cho thiy cic cong ty co xu hudng
phan b phan 16n gia mua cho loi thé thuong mai, s6
lugng va gia tri ghi nhan tai san v hinh khac dugc
ghi nhan rat thip. Mat khéc, viéc tuan thu yéu cu
cong bd thong tin cua IFRS 3 ciing khong cao, dic
biét 1a cac thong tin lién quan dén cac yéu t6 cau
thanh loi thé thuong mai va céc tai san vo hinh khac
dugc ghi nhén riéng biét tir lgi thé thuong mai. Tir
d6, tinh minh bach thong tin ctia giao dich hop nhat
kinh doanh thip, gay bat lgi cho nha dau tu. O trong
nude, chua co nghién ctru nao lam o thuc té ghi
nhan va cong bd thong tin vé hop nhat kinh doanh.
Chi c6 mot vai nghién ciru dé cap dén cac giai phap
dé hoan thién VAS 11 trén co s¢ ddi chiéu va so sanh
v6i phién ban IFRS 3 nhu nghién ctu ctia Bui Van
Duong va cong su (2009).

Vingroup dugc chon trong nghién ctru nay nhu 1a
mot dién hinh vé giao dich hop nhét kinh doanh &
Viét Nam. Pay 1a mét tap doan rat 16n, da nganh, co
nha dau tu nuée ngoai, co nhiéu giao dich hop nhét
kinh doanh, 4p dung song song ca chuin muyc ké
toan qudc té va chuan muc ké toan Viét Nam. Bé dap
g yéu cau cua nha dau tu nudc ngoai, Vingroup 1a
cong ty phi tai chinh dau tién & Viét Nam thuc hién
vi€c 1ap bao cao tai chinh theo ca VAS va IAS/IFRS
ké tir nam 2012.

Nghién ctru nay 1a 1am rd thyc trang ghi nhan va
cong bd thong tin loi thé thuong mai va tai san vo
hinh khac cta Vingroup. Két qua nghién ctru cung
cép bang ching vé mirc d6 tudn thu chua cao chuan
muc ké toan hop nhét kinh doanh vé ca khia canh
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ghi nhan va cong bd thong tin. Két qua nay gitip cho
co quan ban hanh chinh sach (Cuc giam sat ké toan,
kiém toan) dénh gia va c6 giai phap phat trién VAS
phi hop. Két qua ciing gitip cho co quan quéan 1y va
gidm sat co giai phap giam sat tt hon viéc tuan thu
chuan myc nhdm cung cap thong tin minh bach vé
hop nhét kinh doanh cho ngudi st dung.

2. Co sé 1y thuyét va cic nghién ctru cé lién
quan

Nghién ciru nay dua vao khudn khd 1y thuyét hop
nhét kinh doanh, trén co s& ctia IFRS 3 (IASB, 2008)
va VAS 11 (B¢ Tai chinh, 2005). C4 IFRS 3 va VAS
11 déu yéu cau bén mua thyc hién ghi nhan va cong
b thong tin vé loi thé thwong mai va tai san v hinh
khac trong giao dich hgp nhat kinh doanh. Theo cac
chuan myec nay, bén mua phai xac dinh gia tri hop ly
(GTHL) cua tai san thuan c6 thé nhan dién (chénh
1&ch gitra gia tri hop ly cia tai san co thé nhén dién
véi gia tri hop 1y cuia ng) cua bén bi mua tai thoi
diém mua. Phan chénh léch giira gia mua véi gia tri
tai san thuan co thé nhan dién chinh 13 1oi thé thuong
mai. Bén mua theo ddi, ghi nhan va céng bd thong
tin giao dich hop nhét kinh doanh vé gia mua, gié tri
hop ly cua céc tai san co thé nhan dién, no phai tra
va no tiém tang, loi thé thuong mai (hoac giao dich
mua ré). Cac ky ké toan tiép theo, bén mua phai ghi
nhan va cong bd thong tin vé khau hao (hodc phan
bd) loi thé thuong mai, phan bd chénh léch giita
GTLH vdi gia trj ké toan cua tai san, ng ciia cong ty
bi mua sinh ra tai thoi diém hop nhat.

Giita IFRS 3 va VAS 11 c6 mot s khac biét do
VAS 11 ban hanh ndm 2005 (dua vao IAS 22) va
chua duoc cip nhat voi IFRS3. Thir nhit, IFRS
hudng dan chi tiét xac dinh tai san v6 hinh c6 thé
nhan dién tach biét vai loi thé thuong mai trong khi
VAS 11 gan nhu khong d& cap dén. Diéu nay giy ra
kho khin cho viéc phan bd gia phi hop nhét cho tai
san vo hinh khac cua cac doanh nghié¢p ¢ Viét Nam.
Thtr hai, IFRS 3 yéu cau loi thé thuong mai va tai
san vo hinh khac phai dugc danh gid ton that hang
niam dé ghi nhan vao chi phi san xuit kinh doanh;
trong khi VAS 11 yéu cu phan bo (khéu hao) lgi thé
thuong mai hang nam trong thoi han khéng qua 10
nam'. Thir ba, so v4i VAS 11, IFRS 3 yéu ciu cong
bd thong tin nhiéu hon, dic biét 1a thong tin giai
thich vé i tir giao dich mua ré, 13i hoic 1 trong ky
lién quan dén tai san vo hinh khac tir hop nhat kinh

doanh.

Ton tai mot sb it nghién ciru trén thé giéi nham
danh gia mic do ghi nhan va cong bd thong tin loi
thé thuong mai, gia tri tai san v6 hinh khac cta cac
cong ty c6 giao dich hop nhét kinh doanh; qua do
xem xét mirc ¢ phan bd gia phi hop nhat cho loi
thé thuong mai dé tir 46 xem xét hanh vi ciia nguoi
quan ly trong viéc ghi nhéan loi thé thuong mai
nham anh huong dén chi phi gitta cac ky ké toan
(Carvalho, Rodrigues, & Ferreira, 2016). Nghién
ctru cua Shalev (2009) cho thiy mirc trung binh cua
gi4d mua phan bo cho loi thé thuong mai 1a 60%;
80,1% giao dich hop nhét c6 cong b thong tin vé
loi thé thuong mai theo yéu cdu nhung chi c6 13,4%
cong bd nhiing yéu t6 anh hudng dén viée phan bd
gia mua cho loi thé thuong mai da ghi nhan. Mat
khac, chi 43,1% cac giao dich mua lai ma ngudi mua
lai thye hién cong bd riéng biét cac tai san mua lai va
no phai tra phat sinh va chi 33,7 % cong bd thong tin
vé viéc phan bd gia mua.

Nghién ctru cua Giuliani & & Brannstrom (2011)
vé cach cac cong ty mé ta loi thé thuong mai trong
mdi quan hé véi gia mua lai trong hop nhat kinh
doanh cua cic cong ty niém yét & Italia va Thuy
Dién trong nim dau tién 4p dung IFRS 3. Két qua
nghién ciru cho thay ty 18 gia tri loi thé thuong mai
trong gid mua dugc ghi nhan ¢ muc trung binh la
76,03% ¢ Italia va 77,65% & Thuy bién trong nam
2005. Nghién ctu ciia Rupo Sidoti (2014) xem xét
murc d6 tudn thu IFRS 3 cua cac cong ty Italia niém
yét & thi truong FTSE MIB trong giai doan 2008-
2011. Két qua cho thdy mot mirc do tuan thu véi
IFRS 3 khong cao (69-80%) va mét xu hudng cai
thién murc d6 tuan tha con han ché trong giai doan
tor ndm 2008-2011.

Nghién ctru gan day ciia Carvalho & cong sy
(2016) da danh gia mirc d6 ghi nhan loi thé thuong
mai trong hop nhét kinh doanh va céc tai san vo hinh
khac duoc ghi nhan mot cach riéng biét tir loi thé
thuong mai trong nhiing ndm 2005-2009 cua céac
cong ty BO Pao Nha. Ngoai ra, cac tic gia ciing da
phan tich mtc d6 tuan thu cua cac cong ty véi cac
yéu cau cong bd thong tin trén bao cio tai chinh cua
IFRS 3. Két qua nghién ctru cho thay rang cac khoan
loi thé thuong mai tiép tuc dugc ghi nhan véi gia tri
cao (binh quan chiém 46% gid mua), trong khi ty
trong gid tri cla tai san vo hinh khac trong gia mua
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1a rat thap (binh quan dat 4% gia phi mua lai). Bén
canh d6, két qua nghién ciru cling tim thdy murc do
tuan thi cong bd thong tin hop nhét kinh doanh theo
yéu cau cua IFRS 3 khong cao, dic biét 1a cac yéu
td anh huong dén viée ghi nhan loi thé thuong mai.

Trong khi ton tai mot sé nghién ciru trén thé gidi
vé chii dé nay, chua tim thiy nghién ctru & Viét Nam
vé ghi nhan va cong b thong tin (CBTT) giao dich
hop nhét kinh doanh. Tir d6 nghién ctru nay sé& khai
phat van d& ghi nhan va cong bd thong tin vé giao
dich hop nhit kinh doanh.

3. Phwong phap nghién ciru

Tuong ing v6i hai muc ti€u nghién cttu, hai cach
tiép can dugc sir dung trong nghién ctru nay. Cach
tiép can thir nhat lién quan dén phuong phap danh
gia muc do ghi nhén loi thé thuong mai va tai san
v6 hinh khac trong hop nhat kinh doanh. Céch tiép
can thi hai lién quan dén thiét 1ap chi muc cong bd
thong tin giao dich hop nhét kinh doanh.

3.1. Phwong phdp do lwong gia mirc dp ghi
nhan lgi thé thwong mai va tai sin vé hinh khdc
trong hop nhdt kinh doanh

Dua vao cach tiép can cua Carvalho & cdng su
(2016), danh gia mirc d6 ghi nhan loi thé thuong mai
va tai san vo hinh khéac trong hop nhat kinh doanh
dugc thuc hién nhu sau.

Mire dg ghi nhdn loi thé thwong mai

- Buée 1: Phén loai cac giao dich hop nhit kinh
doanh thanh ba loai: Giao dich c6 LTTM > 0, giao
dich c6 LTTM = 0, va giao dich c6 LTTM < 0.

- Budc 2: Phan tich mtac d9 ghi nhan lgi thé
thuong mai d6i véi cac giao dich hop nhat kinh
doanh ¢6 LTTM > 0 thong qua ty 1¢ giita loi thé
thwong mai v6i gia mua cia timg giao dich hop nhét
kinh doanh.

Mure do ghi nhdn tai san vo hinh khac

- Bu6c 1: Phan tich tin sudt ghi nhan tai san vo
hinh khéc tach biét véi loi thé thuong mai gitra cac
nam.

- Budc 2: Phan tich mirc d ghi nhén tai san vo
hinh tach biét véi loi thé thuong mai théng qua ty
tan suat va ty 1é gia tri ctia tai san vo hinh khéc so

voi gia mua.

3.2. Phwong phap danh gia mirc dp tudn thii yéu
cdu cong bé thong tin vé lgi thé thwong mai va tai
sdn vo hinh khdc trong hop nhit kinh doanh

Dua vao cach thiét 1ap chi myc danh gia mtrc do
cong bd thong tin ndi chung (Camfferman & Cooke,
2002; Cooke, 1992; M. Hossain & Hammami, 2009;
Mahmud Hossain, Tan, & Adams, 1994; Nguyén
Cong Phuwong & Nguyén Thi Thanh Phuong, 2014;
Owusu-Ansah, 1998; Wallace, 1987) va nghién ctru
vé cong bd thong tin hop nhit kinh doanh noi riéng
(Carvalho et al., 2016; Rupo & Sidoti, 2014), nghién
ctru nay chon ky thudt ludng phan (dichotomous)
dé do luong mirc d6 cong bd thong tin theo cach
khong trong sd. Theo d6 mot yéu td thong tin dugc
cong bd s& gan gia tri bang 1, gan gia tri bang 0
néu yéu td thong tin khong duge cong bd. Cac muc
tin cong bd duoc xac lap thu cong dia vao yéu cau
cong bd thong tin trong IFRS 3 va VAS 11 va nghién
ctru cua Carvalhho & cong su (2016), Rupo & cong
su (2014). Theo d6 c6 22 muc tin vé& hop nhét kinh
doanh dugc xac 1ap (xem Phu luc). Mirc d6 cong bd
thong tin dugce do ludng qua chi sé cong bd thong
tin nhu sau:

Trong do:

ds;: Chi s6 phan anh murc d6 cong b thong tin
cua cong ty j, 0 < dsj’ <1 ds, duogc tinh cho moi
muc tin va toan bd s0 cac muc tin.

n: S6 yéu té thong tin c6 thé cong bd & cong ty
Jin <22;

dl.j: bang 1 néu yéu t6 thong tin i (co thé cong bd)
dugc cong bo, bang 0 néu khdng cong bo.

3.3. Thu th@p va xw ly div liéu

Dir lidu duoc thu thap 1a cac giao dich hop nhét
kinh doanh tir thuyét minh bao cdo tai chinh hop
nhit trong giai doan tir nim 2012 dén nam 2016 cta
Tap doan Vingroup. Céc giao dich thu thap theo hai
ché d6 ké toan: bao cdo tai chinh 1ap theo chuén muc
ké toan Viét Nam va bdo céo tai chinh duoc 1ap theo
IFRS.

Sau khi thu thap cac bao cdo tai chinh hop nhat
ctia Tap doan, cac dit lidu c6 lién quan dén céc chi
tiéu dung danh gia duoc xui 1y thu cong, sau dé duoc
nhap vao phén mém Excel va SPSS dé thuc hién
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Bang 1: S6 lwong giao dich hop nhit kinh doanh giai doan 2012-2016

Nim S6 lwong HNKD Gia phi HNKD (déng)
2012 3 4.168.937.429.049
2013 2 135.330.000.000
2014 3 1.463.712.093.800
2015 8 10.960.014.493.461
2016 6 14.471.255.827.228
Téng 22 31.199.249.843.538

Nguon: Cdc tac gid tong hop tir s6 liéu thu thép.

tinh todn cac chi tiéu do luong murc d6 ghi nhén loi
thé thuong mai, tai san vo hinh khac va mirc d6 cong
b6 thong tin.

4. Két qua nghién ctru

4.1. Mirc dp ghi nhdn lgi thé thwong mai va tai
sdn vé hinh khdc ciia tdp doan Vingroup

Két qua phan tich bao céo tai chinh hop nhét dugc
lap theo VAS va theo IFRS giai doan 2012-2016 cta
Tap doan thi viéc ghi nhan ban dau ddi véi gia phi
hop nhat, gia tri hop 1y cua tai san thuan cia bén bi
mua, 1oi ich ctia ¢6 dong khong kiém soat, gia tri loi
thé thwong mai va cac tai san vo hinh khac trong cac
giao dich hop nhat kinh doanh 1a gidng nhau. Gia
tri loi thé thuong mai trong tat ca céc giao dich hop
nhét kinh doanh (ca bao cdo tai chinh lap theo VAS
v theo IFRS) déu duoc Tap doan ghi nhan tai thoi
diém xay ra giao dich hop nhét kinh doanh.

Thong ké va phan loai cdc giao dich hop nhat
kinh doanh

Téng sb giao dich hop nhat kinh doanh ctia Tép
doan trong giai doan 2012-2016 1a 22 giao dich véi
tong gia tri trén 31.000 ty dong (Bang 1). Nhu vy,

sau khi c6 su sut giam vé sb lugng ciing nhu gi tri
giao dich hop nhit kinh doanh vao ndm 2013 thi tir
nam 2014 bat dau c6 su ting 1én vé ca sb lugng va
gi tri giao dich hop nhét kinh doanh, dic biét nim
2015 ghi nhan con sb giao dich hgp nhat kinh doanh
cao nhét cua Tap doan (8 giao dich véi tong gid tri
gan 11.000 ty dong). Trong ndm 2016, s giao dich
hop nhét kinh doanh cua tap doan c6 giam xubng
nhung gia tri giao dich ting 1én gan 14.500 ty dong.
Két qua nay cho thiy hoat dong mua ban va sap
nhap & Tap doan 1 rat 16n ca vé sb luong va gia tri.

V& ghi nhan loi thé thuong mai hay bt loi thuong
mai trong mdi giao dich hop nhat kinh doanh, s6
giao dich hop nhét kinh doanh c6 ghi nhan lgi thé
thwong mai chiém ty 1¢ 86% (Bang 2). S6 liéu trinh
bay ¢ Bang 2 cho thiy ngoai trir nim 2013 ¢6 1 giao
dich c6 LTTM bang 0 va nam 2015 c6 1 giao dich
lai giao dich mua ré va mot giao dich c6 LTTM
bang 0 (chwa ghi nhan loi thé thwong mai do Tap
doan dang trong qua trinh xac dinh gi4 tri hop ly cua
tai san thuan cua bén bi mua), nhitng ndm con lai
¢6 ty 18 giao dich c6 LTTM 1én hon 0 chiém 100%.

Bang 2: Téng hop sb lwgng giao dich hgp nhit kinh doanh giai doan 2012-2016

. xs e . . LTTM = 0 hodc chua
] C6 LTTM Lai giao dich mua ré dc dinh dwoe LTTM )
Nam ) ) Tong
SL % SL % SL %

2012 3 100% 0 0% 0 0% 3

2013 1 50% 0 0% 1 50% 2

2014 3 100% 0 0% 0 0% 3

2015 6 74% 1 13% 1 13% 8

2016 6 100% 0 0% 0 0% 6
Tong/Ty 18 19 86% 1 5% 2 9% 22

Nguon: Két qua xir Iy so liéu.
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D6i véi mot giao dich mua ré trong nam 2015, Tap
doan ciing khong dua ra bat cr giai thich nao vé ly
do vi sao phat sinh “khoan 1ai do mua ré” nay trén
ban thuyét minh bao céo tai chinh, nhu yéu cu cua
cac chuan myc ké toan c6 lién quan.

Mukc d¢ ghi nhan loi thé thwong mqi va tai san vo
hinh khdc trong cdc giao dich hop nhdt kinh doanh
6 loi thé thwong mai

Két qua phan tich & Bang 3 cho thay rang trong sb
19 giao dich hop nhat kinh doanh c6 loi thé thuong
mai, mirc 46 phan bd gia mua cho lgi thé thuong
mai binh quén 14 40,12%. Néu tinh theo tong LTTM/
Téng gia tri hop nhit, loi thé thwong mai chiém t6i
47,46% gia mua (Bang 4). Két qua nay cho théy,
Tép doan ghi nhan loi thé thuong mai v6i mot ty 18
kha cao so voi gia phi hop nhit (GPHN). Két qua
nay cing c¢d thém bang ching di dugc phat hién
& nhitng nghién ctru trude vé viée cac cong ty co
xu huéng phan b gia mua cho loi thé thuong mai
voi mot ty 1€ cao. That vay, cac cong ty & My phan
b6 trung binh 60% gia mua cho lgi thé thuong mai
(Shalev, 2009); ¢ Italia 1a 76,03%; va ¢ Thuy Dién
14 77,65% (Giuliani & Brannstrom, 2011); & B Pao
Nha 1a 46% (Carvalho et al., 2016). Tuy nhién, so
v6i cac nude nay, ty 16 phan bd gida mua cho loi thé
thwong mai ctia Tap doan Vingroup van con thap
hon.

Két qua & Bang 2 ciing cho thay, Tap doan khong
ghi nhan bat ky tai san v6 hinh khac nao vdi cac giao
dich hop nhat kinh doanh trong giai doan nay. Véi
truong hop bao céo tai chinh lap theo VAS thi c6 thé
hiéu dugc dic thu ndy, do VAS 11 khong huéng dan
cac nhan di¢n va xac dinh gia tri cac tai san v6 hinh

khac riéng biét ngoai lgi thé thuong mai. Tuy nhién,
voi truong hop bao cdo tai chinh 1ap theo IFRS, mac
du IFRS 3 c6 hudng dan xac dinh tai san vo hinh
khac, Tap doan van khong thyc hién. Ca hai trudng
hop cho thdy, c6 thé Tap doan gip khé khin trong
vi€c nhan dién va xac dinh gia tri tai san vo hinh
khac tur giao dich hop nhét kinh doanh. That vay,
viéc gia dinh gia tri hop 1y clia cac tai san ndi chung
va tai san vo hinh ¢ Viét Nam 12 rat kho do khong du
dix liéu can thiét (Nguyén Cong Phuong, 2010; Tran
Nguyén Diém Chi, 2014).

Céc két qua nghién ctru trude day & cac nude phat
trién cho thdy mot ty 18 rt thip (khoang 4%) chi
phi mua lai dugc phan bd cho tai san vo hinh khac
dugc ghi nhan riéng biét tir loi thé thuong mai (nhu
céac nghién ctru cua Carvalho et al., 2016; Hamberg,
Paananen, & Novak, 2011). Tuy nhién, viéc phan bd
mot phan rat nho gid mua cho tai san vo hinh khac
& cac nudc ndy cé thé do dong co quan 1y, theo do,
tai san vo hinh khac phai trich khiu hao trong khi
loi thé thuong mai chi danh gia ton thit hang nim
(Carvalho et al., 2016).

Két qua phan tich cac gia tri trung binh (Mean),
trung vi (Median), gia tri 16n nhét, va gia tri nho
nhit cia ty 16 LTTM/GPHN trong timg nam (dugc
trinh bay & Bang 4) cho thy trén 50% giao dich hop
nhét kinh doanh c6 ty 1é LTTM/GPHN cao hon mirc
trung binh.

Shalev & cong su (2009) cho rﬁng, loi thé thuong
mai 13 tai san quan trong nhét dwoc ghi nhan trong
giao dich hop nhét kinh doanh, va cic nha quan ly
clia cac cong ty & My c6 xu huéng phéan bd cao hon
gid mua lai cho loi thé thwong mai, vi loi thé thuong

Bang 3: Mirc dd ghi nhén loi thé thwong mai
ciia cac giao dich hop nhit kinh doanh giai doan 2012-2016

.| S§GD | Téng gia phi hop % LTTM % TSVH khic
Nam | N KD nhit LTT™M /GPHN /GPHN
2012 3| 4.168.937.429.049 |  3.270.550.084.312 78,45 0
2013 1 132.330.000.000 33.000.000.000 249 0
2014 3 1.463.712.093.800 793.556.522.317 542 0
2015 6| 10.362.889.243.850 |  3.440.028.492.261 3320 0
2016 6| 14.471255.827.228 | 4.739.012.276.339 32,75 0

z Binh quén:

Téng 19| 30.599.124.593.927 | 12.276.147.375.229 40.12% 0

Nguon: Tdc gid tong hop tir két qua xir 1y s6 liéu trén SPSS.
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Bing 4: Thong ké mé ta ty 18 LTTM/GPHN
ciia cic giao dich hop nhit kinh doanh giai doan 2012-2016

Nim S6 GD Trung Trung Ty 1€ 16m Ty 1€ nhé
HNKD binhy rrv/cran ViLTTM/GPHN nhat rrvcean nhatyrrvcean
3
2012 76,61% 79,10% 80,22% 70,51%
2013 1 24,94% 24,94% 24,94% 24,94%
2014 3 47,87% 28,03% 98,91% 16,67%
2015 6 41,06% 39,40% 90,97% 0,20%
2016 6 42,84% 54,99% 67,65% 4,39%
22%1126 19 47,46% 49,96% 98,91% 0,20%

Nguon: Két qua xir 1y s6 liéu trén SPSS.

mai 13 tai san vo hinh khéng trich khiu hao ma chi
thyc hién danh gia ton that hing nim. Didu nay lam
dich chuyén thoi gian ghi nhan chi phi va tir d6 ghi
nhén lgi nhuan cao & giai doan dau thuong vu hop
nhéit kinh doanh (dap tmg ky vong cua c6 dong vi
¢6 vé nhu thuong vu hop nhét kinh doanh mang lai
hi€u qué ttc thoi). Tuy nhién, ¢ Viét Nam, loi thé
thuong mai cling dugc ghi nhén la tai san vo hinh va
khiu hao khong qua 10 nim. Diéu nay cho thay ly
giai cua Shalev & cong sy khong ding trong trudng
hop ctia Viét Nam noéi chung va Tap doan Vingroup
noi riéng. Tu 46, ly do Tép doan ghi nhan muc do
loi thé thuong mai cao c6 thé do kho khin trong viée
xac dinh tai san vo hinh khac trong hop nhét kinh
doanh, ngay ca bao cao tai chinh dugc lap theo IFRS
3 va dic biét 1a theo VAS 11 (khong c6 hudng dan
nhan dién riéng biét tai san v6 hinh khac). Thyc té
nay lam cho thong tin vé hgp nhit kinh doanh khong
duogc ghi nhan va trinh bay day du, hop ly.

4.2. Mirc d tudn thii yéu cdu cong bé thong tin
vé lpi thé thwong mai va tai san vé hinh khdc

Truong hop bao cdo tai chinh dugc lap theo VAS 11

Mirc d6 tuan thil cdc yéu cau vé cong bo thong tin
vé loi thé thuvong mai va tai san vo hinh khéc trong
hop nhét kinh doanh theo VAS 11 qua cac niam duoc
thé hién ¢ Bang 5. Muc do cong b thong tin vé loi
thé thwong mai binh quan ciia Tap doan 1a 85 %.
Trong d6 murc cong bd cao nhit dat 93% (nim 2014)
va thip nhat 1a 77% (nam 2012, 2013). Két qua nay
trong dong véi két qua nghién ciru ctia Tran Hong
Van (2014) vé tudn thu trong viée viée lap va trinh
bay béo céo tai chinh hop nhat nim cua Tap doan
vao nam 2011 1a 85%.

C6 mét sd muc tin khong dugc Tap doan cong
b6, chiang han myc tin vé yéu t6 ciu thanh gia phi
1a két qua cua viéc ghi nhan loi thé thuong mai,
nhu 1a ky vong tir viéc hop nhét kinh doanh, cac
tai san vo hinh khac chua duoc ghi nhan mot cach
riéng biét khoi loi thé thwong mai. Do Tap doan
khéng ghi nhan tai san v6 hinh khéc tach biét tur loi
thé thuong mai (xem & trén), cc thong tin vé tai san
v6 hinh khac khong sdn co dé cong bd nhu 1a mot
phan hop thanh gia phi hop nhat. Ngoai ra, mic du
muc tin “CBTT1.04” khong dugc dat ra trong VAS
11 nhung do Tap doan van cong b thong tin vé 1y
do chinh cua viéc thuc hién hop nhét kinh doanh
trén bao cao tai chinh hgp nhat theo VAS ctia hai
nam 2014 va 2015. Piéu d6 ciing cho thiy c6 su
nd luc ciia Tap doan trong viéc van dung cac quy
dinh cua IFRS 3 khi cong bd thong tin cac giao
dich hop nhat kinh doanh trong bao céo tai chinh
theo VAS 11.

Xét theo thoi gian, mirc d6 cong bd thong tin vé
loi thé thuong mai cuia Tap doan ting dan, tir 77%
(2012) dén 93% (2014) va co sut giam nhe vao nam
2015 va 2016 véi murc tuan tha hai nam nay 1an luot
12 92% va 89%. Su giam st nay c6 thé c6 nguyén do
dén tir 4p dung hudng din méi vé ké toan hop nhat
kinh doanh theo Thong tu 202/2014, theo d6 Tép
doan c6 4p dung ghi nhin va cong b thong tin ddi
v6i cac giao dich hop nhét kinh doanh nhiéu giai
doan. Tuy nhién, Tédp doan chua tudn thi cao yéu
ciu cong b thong tin vé gid tri hop 1y tai ngdy mua
clia cac 1an mua trude d6 va gia tri cac khoan 1ai
hoic 18 do danh gi4 lai cac khoan nay theo gié tri
hop ly tai ngay mua (Muc CBTT1.09 chi dat 50%,
Bang 5).
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Bang 5: Mirc dd tuéin thii yéu cau cong bd thong tin vé loi thé thwong mai
va tai san vo hinh khac trong hop nhit kinh doanh theo VAS 11

STT Tén bién 2012 2013 2014 2015 2016 2012-2016
1 CBTT1.01 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
2 | CBTT1.02 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
3 CBTT1.03 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
4 | CBTT1.04 N/A N/A 1,00 1,00 N/A 1,00
5 CBTT1.05 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
6 | CBTTIL.06 0,00 0,00 1,00 1,00 1,00 0,60
7 | CBTTI1.07 0,00 0,00 1,00 1,00 1,00 0,60
8 | CBTT1.08 N/A N/A N/A N/A N/A N/A
9 | CBTTIL.09 N/A N/A N/A N/A 0,50 0,50
10 | CBTT1.10 N/A N/A N/A 1,00 N/A 1,00
11 | CBTTI.11 N/A N/A N/A N/A N/A N/A
12 | CBTTI1.12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
13 | CBTT1.13 N/A N/A N/A N/A N/A N/A
14 | CBTTI1.14 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
15 | CBTT2.01 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
16 | CBTT2.02 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
17 | CBTT2.03 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
18 | CBTT2.04 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
19 | CBTT2.05 N/A N/A N/A N/A N/A N/A
20 | CBTT2.06 N/A N/A N/A N/A N/A N/A
21 | CBTT2.07 1,00 1,00 1,00 0,86 1,00 0,97
22 | CBTT2.08 N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Mirc d§ tudn thi chung

vd CBTT 0,77 0,77 0,93 0,92 0,89 0,85

Nguon: Tdc gid tong hop tir két qud xit Iy s6 liéu trén SPSS

Truong hop bao cao tai chinh duoc ldp theo IFRS 3.

Két qua nay cho thdy mic du muc do cong bd
thong tin ciia Tap doan 1a twong dbi cao, nhitg muc
tin mang tinh dinh tinh nhim lam rd ban chat cua
giao dich hop nhat kinh doanh va gia tri cua loi thé
thuong mai dugc ghi nhén thi lai chua duoc tuin
thi hodc muc tuan thu thip. Piéu nay lam giam
tinh minh bach thong tin vé giao dich hop nhét kinh
doanh cua Tap doan; va tir d6 anh hudng tiéu cuc
dén viéc ra quyét dinh cua nha dau tu vao Tap doan.

S6 liéu trinh bay & Bang 6 phan anh muc do
tudn thi cac yéu cau vé cong bd thong tin vé loi
thé thuong mai va tai san vo hinh khac trong hop
nhit kinh doanh theo yéu cau cua IFRS 3 ciia Tép
doan. Mtrc do cong bd thong tin binh quan dat 64
%, thdp hon déng ké so véi trudng hop bao cao
tai chinh dugc lap theo VAS 11. Piéu nay ciing d&
hiéu vi IFRS 3 yéu cau cong bd thong tin cao hon
VAS 11. Két qua nay ciing thap hon két qua ciia mot
sd nghién ciru trude ddy & cac nude cd bao cio tai
chinh dugc 1ap tuan theo IFRS3 nhu nghién ciru cuia
Shalev (2009) dat 80,1%, nghién ctru cia Rupo &

cong su (2014) dat tir 69% dén 80%. Mot diém sang
dang ghi nhén 1a mc 46 cong bd thong tin tang 1én
theo thoi gian (tr 47% nam 2012 ting 1én dén 83%
nam 2016).

Vé muc d6 cong bd thong tin cua mdi mot muc
tin, cac muc ti€u co6 tinh dinh lugng va dinh tinh
nhung khéng 1am rd ban chit giao dich c6 mirc
do cong bd dat yéu cau (cac muyc tin CBTT1.01,
1.02,1.03,1.05,1.10,2.14). Ngoai ra, tuong ty nhu
truong hop bdo cdo tai chinh dugc lap theo VAS
11, hai yéu t6 1 gia tri dugc ghi nhan tai ngay
mua cho tung loai tai san, ng phai tra va ng tiém
tang cua bén bi mua (muc tin CBTT1.06); l¢i ich
ctia cd dong khong kiém soat (CDKKS) (muc tin
CBTT1.07) khong duoc cong bd cho cac giao dich
hop nhat kinh doanh trong cic nam 2012 va 2013
nhung di duoc cong bd day du cho cac giao dich
hop nhét kinh doanh trong cac nim sau do.

Bén canh d6, mot sé muc tin khong dugc cong bd
hodc muc do rat thap. P6 1a cac muc tin CBTT1.11
(Iy do phat sinh khoan 1ai giao dich mua ré),
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Bang 6: Mirc dd tuiin thii yéu ciu cong bd thong tin vé loi thé thwong mai
va tai sdn v6 hinh khéc trong hgp nhit kinh doanh theo IFRS 3

STT Tén bién 2012 2013 2014 2015 2016 2012-2016
1 CBTT1.01 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
2 CBTT1.02 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
3 CBTT1.03 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
4 CBTT1.04 0,00 0,00 1,00 1,00 1,00 0,60
5 CBTT1.05 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
6 CBTT1.06 0,00 0,00 1,00 1,00 1,00 0,60
7 CBTT1.07 0,00 0,00 1,00 1,00 1,00 0,60
8 CBTT1.08 0,00 0,00 0,00 1,00 1,00 0,40
9 CBTT1.09 0,00 N/A N/A N/A 0,50 0,25
10 | CBTTI1.10 N/A N/A N/A 1,00 N/A 1,00
11 | CBTTI.11 N/A N/A N/A 0,00 N/A 0,00
12 | CBTT1.12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
13 | CBTT1.13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
14 | CBTTI1.14 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
15 | CBTT2.01 N/A N/A N/A N/A N/A N/A
16 | CBTT2.02 N/A N/A N/A N/A N/A N/A
17 | CBTT2.03 N/A N/A N/A N/A N/A N/A
18 | CBTT2.04 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
19 | CBTT2.05 0,00 0,00 0,67 0,33 1,00 0,40
20 | CBTT2.06 N/A N/A N/A N/A N/A N/A
21 | CBTT2.07 1,00 1,00 1,00 0,86 1,00 0,97
22 | CBTT2.08 N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Mirc d tudn thi chung

v CBTT 0,47 0,50 0,76 0,76 0,83 0,64

Nguon: Tdc gid tong hop tir két qua xit Iy s6 liéu trén SPSS.

CBTTI1.12 (md ta cac yéu té ciu thanh gia phi 1a
két qua cua viéc ghi nhan lgi thé thuong mai, nhu
1a ky vong tir viéc hop nhat kinh doanh, céc tai san
v6 hinh khéac chua duge ghi nhan mot cach riéng
biét khéi loi thé thuong mai,...), CBTT1.13 (gia tri
loi thé thuong mai du dinh dugc khéu trir véi muc
dich thué). Pay 1a mét trong nhitng yéu té dinh
tinh hét sirc quan trong, gép phan 1am rd ban chat
cua gia tri lgi thé thuong mai hay khoan bat loi
thuong mai dugc ghi nhan; hay 1y do vi sao cac tai
san vo hinh khac khong thé do luong duoc gia tri
hop 1y dé ghi nhén riéng biét,... Diéu d6 cho thay
rang sy bt thuong khi khong ghi nhan tai san vo
hinh khac tach riéng tir 1gi thé thwong mai 1a 6 thé
xay ra. Mit khac, muc d6 cong b thong tin vé gia
tri hop 1y tai ngdy mua cua cac 1an mua trude do
va gia tri cac khoan 13i hoic 16 do danh gia lai cac
khoan nay theo gié tri hop 1y tai ngay mua trong
truong hop hop nhat kinh doanh nhiéu giai doan
theo yéu cau cua IFRS 3 rét théip, chi dat 25%, dac
biét 1a trong ndm 2012, Tép doan da khong tudn

thu hoan toan yéu cau cong b thong tin nay. Day
1a thong tin rit quan trong ddi voi ngudi sir dung
b4o c4o tai chinh, vi lién quan dén viéc xac dinh
gia phi hop nhat, loi thé thuong mai ciing nhu 1am
13 cac khoan 1di hay 16 duoc ghi nhan vao két qua
hoat dong kinh doanh cta bén mua tai ngay hop
nhat kinh doanh. Piéu nay c6 thé phan anh “su
che dau thong tin lién quan dén cac khoan lgi thé
thuong mai bt thuong duoc ghi nhan” nhu nhan
dinh cua Shalev (2009).

5. Két luan va ham y

Két qua phén tich cung cap bang chimg dién hinh
clia tp doan Vingroup vé chua ghi nhan (hodc ghi
nhan v6i mot ty 1¢ thap) tai san vo hinh khac mot
cach riéng biét tur lgi thé thuong mai. Bén canh do,
Tap doan ciing khong cong bd bét cir thong tin nao
lién quan dén yéu t6 céu thanh gia phi 1a két qua
clia viéc ghi nhén loi thé thuong mai, cac tai san vo
hinh chua thé ghi nhan riéng biét tir loi thé thuong
mai trong thuyét minh béo céo tai chinh cho timg
giao dich hop nhat kinh doanh trong giai doan 2012-
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2016. Diéu dé cho th?iy muc d6 tuan thi chuin muc
chua cao trong viéc ghi nhan va cong bd thong tin
vé loi thé thuong mai va tai san vo hinh khac nhdm
gitip nha dau tu danh gia dung ban chét va hiéu qua
ctia mdi giao dich hop nhit kinh doanh. Tur két qua
nay, co thé nghi ngd rang, phai ching Tap doan chua
minh bach céc thong tin bt thudng cua cac giao
dich hop nhit kinh doanh. Chi ¢6 cong b thong tin
minh bach 1a mét giai phap cho nhitng hau qua ti€u
cuc cua viéc khong ghi nhén riéng biét cac tai san
v hinh khac tir loi thé thuong mai trong bao cao tai
chinh (Carvalho et al., 2016).

Nhimng két qua tim thay trong nghién ctru 1 co
s dé dwa ra mot sé dé xuit nham goép phan nang
cao chét luong cong bd thong tin lién quan dén loi
thé thuwong mai va tai san vo hinh khac trong cic
giao dich hop nhit kinh doanh ciia cac cong ty &
Viét Nam. V& viéc soan thao, ban hanh va van dung
chuin muc ké toan lién quan dén viéc ghi nhan va
cong bd thong tin vé 1gi thé thwong mai va tai san vo
hinh khéac trong hop nhat kinh doanh, B Tai chinh
c6 thé thyuc hién theo hai hudng la tiép tuc stra doi,
hoan thién VAS 11 cho phu hop véi IFRS 3 va diéu
kién thyc tién & Viét Nam; hodc cho phép cac doanh

Ghi chu:

nghiép ap dung dung IFRS 3 ndi riéng va cac IAS/
IFRS n6i chung. V& viéc t6 chirc thyuc hién viéc ghi
nhan va cong b thong tin vé loi thé thwong mai va
tai san vo hinh khac dugc quy dinh trong cac chuan
muc ké toan lién quan dén hop nhét kinh doanh, can
¢6 van ban huéng dan mot cach bao quat, day du
va cu thé cac ndi dung quy dinh trong chuan muyc,
tang cudng vai tro cua hiép hoi nghé nghiép. Pong
thoi, Nha nude cin ban hanh cac vin ban quy dinh
vé yéu cau tudn thii chuan myc ké toan lién quan
dén viéc ghi nhan va cong bd thong tin vé loi thé
thuong mai va tai san vo hinh khéc trong hop nhét
kinh doanh, ting cudng hoat dong kiém tra, gidm sat
va c¢6 ché tai xir Iy mot cach nghiém minh néu cac
doanh nghié¢p khong tuan thu cac quy dinh trén.
Bén canh nhiing két qua dat dugc, nghién ciou
ndy van con t6n tai mot sé han ché nhét dinh. Trudc
hét, chi nghién ctiru mot truong hop dién hinh 1a Tap
doan Vingroup nén két qua dat dugc chua phan anh
toan dién vé ké toan cac giao dich hop nhat kinh
doanh ¢ Viét Nam. Cac nghién ciru trong tuong lai
can thyc hién & mdt mau 16n hon véi cac giao dich
hop nhat kinh doanh & nhiéu c6ng ty khac nhau.

1.Thong tw 202/2014 (B Tai chinh, 2014) co dé cap dén danh gia va ghi nhan ton thét loi thé thuong mai két hop

phan b hang nam.
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